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ABD’de acgiklanan buyume verisi sonrasinda piyasalarda saticili seyir takip edildi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda makro ekonomik veri giindemi yogun
seyretti. ABD’de 1.Ceyrek bliyime verisi igin piyasa beklentisi
%2,5 iken beklentinin olduk¢ca altinda %1,6 seviyesinde
aciklandi. Cekirdek PCE verisi de beklentinin oldukga uzerinde
%3,7 aciklandi. Agiklanan blylime rakami 2022 ikinci
ceyrekten bu yana gorilen en disuk bilyime rakami oldu.
Bekleyen konut satislari verisi ise Mart ayinda piyasa
beklentisinin oldukga Uzerinde %3,4 artis gosterdi. Son olarak,
perakende stoklar verisi igin piyasa beklentisi %0,3 artis
gOstermesi yoniindeyken, %0,4 azalis gosterdi.

Ayrica, din agiklanan ABD’de agiklanan blylime verisi
sonrasinda ABD Hazine Bakani Yellen, ABD ekonomisinin gok
iyi performans gosterdigini, ilk ¢eyrek biylimesinin daha fazla
veri geldikten sonrada yukari yonli revize edilebilecegini
belirtti. Euro Bolgesinde Iitalya Merkez Bankasi Baskani
Panetta, Euro Bolgesi'nde ekonomik aktivitenin desteklenerek
kigUk capl faiz indirimlerin yapilabilecegini ifade etti. Faiz
indirimleri konusunda zamanlamaya dikkat c¢eken Bagkan
Panetta, duslUk Olgekte gelebilecek faiz indirimlerinin zayif
talebi canlandirabileceg@ini, buna karsin enflasyona yonelik
yukar yonli soklarin gergeklesmesi durumunda ise rahatlikla
duraklatilabilecegini vurguladi ve blyut ¢apta faiz indirimlerinin
guvenirlilik icin risk tasidigini da ekledi. Bu gelismelere ek
olarak, ABD’de buyuk teknoloji sirketlerinin 1G24 bilangolari
aciklanmaya devam ediyor. Microsoft'un satis gelirleri 1C24’te
gectigimiz yilin ayni dénemine gore %17 artigla 61,9 milyar
seviyesine ulasirken, net kar rakami ise 1C24'te yillik bazda
%20 artisla 21,9 milyar dolar seviyesine yikseldi. Alphabet’in
satis gelirleri 1C24'te gectigimiz yilin ayni dénemine goére %15
artisla 80,5 milyar seviyesine ulasirken, net kar rakami ise
1C24’te yillik bazda %57 artigla 23,7 milyar dolar seviyesine
yukseldi. Sirket ayrica tarihinde ilk kez temetti O0demesi
gerceklestirecek. Yapilan aciklamaya gore Alphabet, hisse
basina 0,20 dolar nakit temetti 6demesi gerceklestirecek. Son
olarak, Intel'in satis gelirleri 1C24'te yillik bazda %9 artarak
12,7 milyar Dolar seviyesine yikselirken, net kar rakami
1C24’te 437 milyon Dolar zarar agikladi.

Din ABD piyasalari beklentinin altinda gerceklesen 1.Ceyrek
bliyime rakami sonrasinda saticili bir seyirle kapanis
gerceklestirdi. Dow Jones endeksi gini 90,98 azalisla
38.085,80, Nasdag endeksi ginu %0,64 artigla 15.611,76
seviyesinden ve S&P 500 endeksi ise gini %0,46 azalisla
5.048,42 seviyesinden ginl tamamladi.

Avrupa piyasalarinda genel olarak saticili seyir izlenirken,
endeks bazinda ayrismalar goruldi. DAX endeksi giini %0,95
azahsla 17.917,28, CAC 40 endeksi giniu 90,93 azalisla
8.016,65 seviyesinden kapanis gerceklestirirken, FTSE 100
endeksi guni 90,48 artigla 8.078,86 seviyesinden gunu
tamamladi.

ABD tahvilleri cephesine baktigimizda ise 10 yillik tahvil faizi
%4,70 ve 2 yillik tahvil faizi %4,99 seviyesinden islem goériyor.
VIX endeksi ise %3,75'lik azalisla 15,37 seviyesinden
tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bugiin ne bekliyoruz?

Sabahin ilk saatlerinde Asya piyasalarinda alicili bir seyir takip
ediyoruz. Nikkei 225 endeksi %0,85, Shanghai endeksi %0,79,
Hang Seng endeksin %2,03, Kospi endeksi %1,11 ve Nifty 50
endeksinde %0,11 kazanglarla islem goriyor. Makro ekonomik
veri tarafinda Japonya’'da Tokyo TUFE verisi ile BOJ'un politika
faizi karar aciklandi. Nisan ay1 Tokyo TUFE verisi beklentinin
oldukga altinda %1,8 seviyesinde aciklanirken, beklenti %2,7
seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi. Cekirdek veri de ise
piyasa beklentisi %2,2 iken %1,8 seviyesinde gergeklesmesi
dikkat c¢ekti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faizlerde
degisiklige gitmeyerek gosterge politika faizini 9%0,0-0,1
araliginda sabit tuttu.

ABD vadelilerinin de pozitif seyir izledigini takip ediyoruz.

Bugliin ABD’de Mart ayi Cekirdek PCE verisi, Kisisel Gelir,
Kisisel Harcamalar ile Michigan Universitesi Beklenti anketleri
takip ediliyor olacak. Mart ay1 Cekirdek PCE verisi igin piyasa
beklentisi aylik bazda %0,3 artisla yillik %2,6 seviyesine
yikselmesi yoninde. Kisisel gelirin ise Mart ayinda %0,5,
kisisel harcamalarin ise %0,6 artis gostermesi beklenirken, bir
onceki ay sirasiyla %0,3 ve %0,8 seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi giinii ABD’de Dallas Fed Iimalat
Endeksi, Sali giini Conference Board Tuketici Glveni, MNI
Chicago PMI verisi, Carsamba Giinii ISM Imalat endeksi, ADP
ve JOLTS istihdam verileri ile Mayis ayi FOMC toplantisi,
Persembe giini Dayanikli Mal Siparigleri ile Fabrika Siparisleri
ve haftanin son iglem giiniinde Tarim Digi istihdam verisi takip
ediliyor olacak. Haftanin 6ne c¢ikan verileri igin piyasa
beklentilerine baktigimizda, Tarim Disi istihdam verisi igin
piyasa beklentisi 246 bin seviyesindeyken, bir énceki ay 303
bin adet seviyesinde gerceklesmisti.
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Kuresel Piyasalar

Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
38,085.8 W -0.98%
15,611.8 W -0.64%
51240 & 0.82%

Haftalik deg.
& 0.26%
& 2.16%
& 2.40%
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Aylik deg. Yillik deg
-1.64% A 1.05%
-294% & 4.00%
-0.10% & 6.31%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
179173 W -0.95%
8,0789 &  0.48%
2,056.6 W -0.38%

Haftalik deg.
& 0.45%
& 2.32%
A 1.09%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

FN
PN
v

Aylik deg. Yillik deg
058% &  6.96%
547% & 447%
243% A 1.79%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
30841 A& 1.02%
26572 & 1.09%
17,6894 &  2.34%
74,2025 W -0.11%
71160 W -0.55%
20,1691 &  157%
553.9 v -0.69%

Haftalik deg.
& 0.62%
2.52%
9.03%
1.52%
0.40%
3.29%
3.12%

(2N B N N N 2

40 4> P 4

Aylik deg. Yillik deg
125% & 3.67%
-087% & 0.07%
817% &  377%
011% & 2.72%
-3.60% W -2.16%
1.94% & 12.48%
-0.32% & 2.09%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye
MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag
S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
9,716.8 ¥ -005% & 202%
3,439.8 & 0.32% ¥ -0.46%
835350 W -079% A& 042%
1,558.6 w -032% & 052%
57,071.8 &  1.08% & 2.16%

1,245,143.7 &  3.53% & 470%
74,3294 W -025% & 1.32%
4,169.9 & 0.06% ¥ -011%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

2N N N AR A 2

4

Aylik deg. Yillik deg
6.13% &  30.07%
374% A& 10.99%
416% A 6.47%
652% &  10.23%
380% W -0.55%
24.22% & 33.93%
083% W -3.33%
1.96% A 2.71%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yogun makro veri giindeminin ardindan endeksin yatay pozitif baglangi¢ yapmasini
bekiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,33 artisla 9.753,97 puandan baglangic
yaptl. Endeks seans aciligin ardindan gelen alimlarla birlikte 9.800
seviyesini test etmesinin ardindan gelen satiglarla birlikte gunu
%0,05 azalisla 9.716,77 seviyesinden kapatti. Endeksin gun
icerisinde gordugu en dustk seviye 9.664,45, en yiksek deger ise
9.826,85 olarak gerceklesti. Bankacilik endeksi guniu %3,39
azalisla 12.725,32 seviyesinden, sanayi endeksi ise ginu %0,31
artisla 14.345,09 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi ise
96,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Makro veriler tarafinda ise haftanin en énemli giindem maddesi
TCMB Nisan ayl PPK toplantisi takip edildi. PPK toplantisinda
piyasa beklentisi dahilinde politika faizi %50 seviyesinde sabit
birakilirken, faiz koridorunda da +-300 baz puan marj genisligi
korunarak %47-53 bandinda degisiklik yapilmadi. Karar
sonrasinda TCMB yapmis oldugu agiklamada, TL zorunlu
karsiliklara uygulanacak faiz oranini yukseltildigi acikladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Din ABD’de agiklanan makro ekonomik veri sonrasinda kiresel
piyasalarda gorilen saticili seyir paralelinde BIST 100 endeksinin
de gorinimunl negatife cevirdigini ve gind saticili bir seyirle
kapattigini takip etmistik. Buglin kiresel piyasalarda toparlanma
egilimi agirhk kazandigini, bodylelikle BIST 100 endeksinin guine
yatay pozitif bir baglangi¢ yapabilecegini distinlyoruz.

Bugun yurt icinde makro veri gindemi sakin seyredecek.
Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta yurt iginde TUIK tarafindan agiklanacak olan Nisan
ayl TUFE ve UFE verisi, S&P Global imalat PMI verisi, Dis Ticaret
Dengesi ve Ekonomi Guiven Endeksi takip ediliyor olacak.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

9,716.8
v -0.05%
& 177%
& 30.07%
97.0
v -513%
111.2

v -12.81%

BIST Banka BIST Sinai

12,725.3

¥ -3.39%

& 4.02%

4 45.98%

184

W-24.53%

17.8

& 3.32%

14,345.1
& 031%
& 1.47%
A 24.40%

44.8
v -1.47%
63.8

W -29.83%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.5007
€/$ 1.0713
SI¥ 155.55

Tiirkiye Agilist Oncesi

32.5562
1.0725

156.13

o

o

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.17%

0.11%

0.37%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/04/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1706 @ -1.70% @ -3.89%
Tiirkiye 5 Yillik 3043 @ -089% @ -1.99%
Tiirkiye 10 Yillik 3874 @ -064% @ -0.25%

halkyatirim

Aylik deg.

@® 01%
@ 12%

® 0%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -655%
@ -428%

@ -282%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun, kiresel tarafta ABD 1.Ceyrek GSYH verisi %1,6 ile 0 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ /¥

beklentilerin altinda agiklanirken,1.Ceyrek Cekirdek PCE verisi Net Degisim

beklentilerin  Uzerinde agiklandi. Veriler sonrasi tahvil

piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gun iginde ABD 10 yillik Ulkeler Son - ~nliik Haftalk  Ybb

tahvil faizi 7 bp artisla %4,72, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp Getiri (%)

artigla %2,65 seviyesinden iglem goérda. Tiirkiye 7.76 0.03 0.06 0.06
ABD 4,72 0.07 0.06 0.80

Tarkiye’nin CDS risk primi ve eurobond getirileri yatay seyir ingiltere 4.06 20.02 0.00 0.53

izledi. 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 311 bp’dan islem Almanya 2.65 0.05 0.13 0.64

gér[]rken, Ey|U| 2033 vadeli 10 yl”lk Eurobond faiz getirisi Fransa 3.11 0.02 0.09 0.58

%7,76 seviyesinden islem gordu. ispanya 3.10 -0.01 0.00 0.14
italya 3.99 0.03 0.08 0.24

Doéviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,0698’e geriledi. Dolar
Endeksi 105,919'a yukselirken, Dolar / TL kuru ise 32,55

seviyesinden islem gordu. elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde Son Fiyat Giinliik Haftalik Ybb
%50 seviyesinde sabit biraktl. Karar metninde ‘Mart ayinda Tiirk Lirasi 3255 0.00 002 1043
atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullar 6nemli Olglde G. Afrika Randi 1907 -077 -094 425
sikilagsmistir.  Parasal sikilagtirmanin krediler ve i¢c talep Rus Rublesi 9235 004  -079 347
Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Kurul, parasal Meksika Pesosu  17.25 1.03 0.93 157
sikilagstirmanin  gecikmeli  etkilerini de g6z ©6nunde Kore Wonu 1,378 0.00 0.26 6.39
bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle Hindistan Rupee 8332 001  -0.06  0.08
birlikte, enflasyon tzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath Endonezya Rupia 16,222  0.05 0.02 5.38
durusunu yinelemigtir. Ayhk enflasyonun ana egiliminde Macar Forinti 36723 -029 -075 587
belirgin ve kalici bir diists saglanana ve enflasyon beklentileri Brezilya Reali 5.17 0.41 065 652

ongorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para
politikasi durusu surdurtlecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici
bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda ise para politikasi durusu
sikilastirilacaktir’ ifadesine yer verildi. Karar sonrasi TL tahvil
piyasalarinda alicih seyir izlendi. Subat 2026 vadeli 2 yillik
gosterge tahvil faizi 35 bp azalisla %45’den islem gorirken, 10

yillk gosterge tahvil faizi ise 66 bp azaligla %28,20

seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Allm Satim (%)

Pazarinda islem hacmi 10,5 milyar TL'ye yiikseldi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 53

TL likidite tarafinda TCMB’nin 20 milyarlik haftalik repo TCMB Agrr. Ort. Fon. 51.63

dénisini, 1 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo TLREF - 52.99
TCMB Toplanti Tarihi 23 Mayis 2024

fonlama tutari 22 milyar TL’'ye geriledi. Diger yandan TCMB,
aynl gun valorli swap islemlerinden 2,7 milyar TL ilave
fonlama sagladi.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit ve
net rezervleri gegen hafta gerileme goésterirken, swap hari¢
net rezervlerde toparlanma izlendi. TCMB verilerine gore
gecen hafta brit rezervler 126,3 milyar dolara geriledi. Bir
onceki hafta briat rezervler 128,4 milyar dolar olarak
kaydedilmisti.Ayni dénemde net rezervler de 20,9 milyar
dolardan 15,1 milyar dolara geriledi.Swap hari¢ net rezervler
gecen hafta eksi 52,6 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta swap
haric net rezervler eksi 54,7 milyar dolar olarak
gerceklesmisti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Subat 2024
dénemine iligkin Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP)
verilerini agikladi. Turkiye’nin yurt disi varliklar, 2023 yil
sonuna gore ylzde 2,4 oraninda azaligla 320,2 milyar dolar,
yukudmlultkleri ise ylzde 3,2 oraninda artigla 634,4 milyar
dolar oldu. Turkiye’nin yurt disi varliklari ile yurt disina olan
yukumluluklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2023 yil
sonunda -286,7 milyar dolar iken 2024 Subat sonunda -314,2
milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Varliklar alt kalemleri
incelendiginde, rezerv varliklar kalemi 2023 yil sonuna gére
yuzde 8,8 oraninda azalisla 128,5 milyar dolar, diger
yatinmlar kalemi yizde 3,3 oraninda artigla 126,2 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti.

TURKBESD Mart ayi verilerine gore yillik bazda yurt ici
satiglar %24,1 artis artis gosterirken, Uretim %1,9, ihracat
%11,1 azalis kaydetti. Altt ana UrGn grubunda yurt igi
satiglarini yillik bazda en ¢ok artiran Grin grubu %140,1 ile
kurutucu olurken, en c¢ok azahs goOsteren Urin grubu ise
%311,4 ile bulagik makinesi oldu. ihracat tarafinda yillik bazda
en fazla artis gosteren trtin grubu %30,6 ile kurutucu olurken,
en ¢ok azalis gOsteren Urlin grubu %29,0 ile buzdolabi oldu.
Uretim bazinda inceledigimizde ise, iriin bazinda en yiiksek
artis yillik bazda %59,2 ile kurutucu olurken; en c¢ok azalig
gOsteren Urlin grubu ise %14,5 ile buzdolabi oldu. Mart
ayinda yurt ici satiglarin gucli seyretmesiyle birlikte ihracatin
Uretim icerisindeki payi gegctigimiz yihin Mart ayina kiyasla 6,3
puan azalisla %61,1 seviyesine gerilemis oldu. Mart ayi
verileriyle birlikte 2024 yilinin ilk ¢eyredi tamamlanmis oldu.
1C24'te yurt ici satis blyUmesi yillik bazda %28,2, Uretim
%0,99 artis gosterirken, ihracat adetlerinde yillik bazda %5,1
azalis takip edildi.

SPK biiltenine gore Kurul, Koton Magazacilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret AS'nin pay basina 30,50 liradan, Lila Kagit
Sanayi ve Ticaret AS'nin 37,39 liradan halka arz bagvurusuna
onay verdi. Seker Finansal Kiralama A$'nin 50 milyon lira
tutarindaki bedelsiz sermaye artirnmi bagvurusunu onaylayan
SPK, Tirk Ekonomi Bankasi AS$'nin 100 milyon avro
tutarindaki borglanma araci ihraci bagvurusunu kabul etti.

Yurt Dig1 Haberler

Honda Motor, Kanada'daki en blyidk yatinmi olan
Ontario'daki mevcut tesislerinin yani sira yeni elektrikli arag
ve pil Uretim tesislerine 15 milyar Kanada dolar (11 milyar
dolar) yatirrm vyapmayi planladigini  duyurdu. Sirket
yoneticileri ve Kanada Basbakani Justin Trudeau tarafindan
aclklanan yatirm, Honda'nin Kuzey Amerika'daki elektrikli
ara¢ talebinde daha fazla blylme beklentisinin sinyalini
veriyor. Diger Japon otomobil sirketleri gibi Honda da elektrikli
araglara nispeten gegc katildi ve simdi hizli hareket eden Cinli
rakipleriyle daha iyi rekabet edebilmek icin gaba sarf ediyor.

ABD Disigleri Bakani Blinken, Cin ziyaretinde Sanghay
sehrinin en Ust duzey siyasi yetkilisi konumundaki Komdunist
Parti Sekreteri Cin Cining ile gorustt. ABD Disigleri Bakanligi
Sozclsu Matthew Miller, Blinken'in gérismede, Cin'in ticaret
politikalarina ve piyasa disi ekonomik uygulamalarina iligkin
endiseleri dile getirdigini ve ABD'nin Cin ile saglikli bir
ekonomik rekabet ve Amerikan iscileriyle Cin'de faaliyet
gOsteren sirketler igin adil bir rekabet ortami aradigini aktardi.
Blinken, gorismenin baslangicinda, ABD ile Cin arasinda
dogrudan ve sirekli iletisimin 6neminin altini cizerek, iki
Ulkenin alarindaki iliskileri sorumlu sekilde yénetmek hem
kendi halklarina hem de dinyaya Kkarsi zorunluluklari
olduguna dikkat cekti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, CHIPS ve Bilim Yasasi
cercevesinde, Micron ile ABD Ticaret Bakanligi arasinda New
York'ta 2 ve ldaho'da bir ¢ip fabrikasinin ingasini desteklemek
lizere 6n anlasmaya varildigi duyuruldu. Bu kapsamda 6,14
milyar dolara kadar dogrudan finansman saglanacagi
aktarilan agiklamada, finansmanin Micron'un 20 binin
Uzerinde dogrudan isthdam olusturmasina katkida
bulunacag! ifade edildi. ABD'de bu ay basinda Tayvan
merkezli yar iletken sirketi TSMC'ye de CHIPS Yasasi
kapsaminda 6,6 milyar dolara kadar dogrudan finansman ve
5 milyar dolara kadar kredi saglanacagi agiklanmisti. Gliney
Koreli elektronik sirketi Samsung'a da Texas'taki ¢ip Uretimi
yatinmi igin 6,4 milyar dolara kadar dogrudan finansman
saglanacagi bildirilmisti. Mart'ta da Intel'in yerel ¢ip Uretim
tesislerine yonelik 11 milyar dolarlik kredinin yani sira 8,5
milyar dolarlik hibe duyurulmustu. ABD ydnetimi, Global
Foundries, Microchip Technology ve BAE Systems'e de yari
iletken Gretimini artirmak igin destek verecegini belirtmisti.

ABD Ticaret Bakanhgi, mal ticareti dengesi, toptan esya ve
perakende stoklarina iliskin mart ayi verilerini agikladi. Buna
gore, '0ncl dis ticaret agigl' olarak adlandirilan mal ticareti
agigl, martta bir onceki aya kiyasla ylzde 1,7 artarak 91,8
milyar dolara yikseldi. Piyasa beklentisi, mal ticareti agiginin
bu dénemde 91,1 milyar dolar olacadi yonindeydi. Bu
dénemde 11 ayin en yiiksek seviyesini kaydeden mal ticareti
agigl, subatta 90,3 milyar dolar olmustu. S0z konusu
dénemde mal ihracati 6,1 milyar dolar azalisla 169,2 milyar
dolara, mal ithalati 4,6 milyar dolar dusUsle 261 milyar dolara
geriledi.
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Tav Havalimanlan (TAVHL, Pozitif): Tav Havalimanlari, 1C24'te 8,9 mn euro net kar agikladi. Sirket gegen yil ayni
dénemde 45,3 mn euro net zarar kaydetmisti. Giiglii operasyonel sonuglar, net kara olumlu yansidi. Ozkaynak yéntemi
yatirnmlarindaki iyilesme, daha disik net finansman gideri ve daha disuk vergi gideri net kari destekledi. Ciro
tarafinda; 1C24’te yillik bazda %28 artisla 320,8 mn euro satis geliri kaydedildi. Hacim buylimesi, Paris Lounge
Network sirketinin TAV isletme Hizmetleri altinda tam konsolide ediimeye baslanmasi, fiyat artislari ve Ankara’nin
UFRYK 12 muhasebe uygulamasindan gikmasi ciro biiylimesinde énemli faktorler oldu. FAVOK, 1C24'te yillik bazda
%97 artisla 86 mn euro seviyesinde gergeklesti. Glgli ciro blylimesine karsilik nakit faaliyet giderlerinin daha yavas
artmas| sebebiyle, FAVOK'te giiglii biiyiime kaydedildi. Sirket ydénetimi 2024’e iliskin olarak, 1.500 — 1.570 mn euro
ciro, 430 — 490 mn euro FAVOK 6ngériirken, yatirrm harcamalarini 230-270 mn euro seviyesinde éngériiyor. Gugli
buylimelere isaret eden, ilk ceyrek sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 203,00 FD/FAVOK 9,7
52H En Yiksek (TL) 210,90 FD/Satiglar 2,9
52H En Dusuk (TL) 63,70 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 73.746,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.270,9 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 13,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 38,2%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 58,3%
3A Hacim (mn TL) 595,4 YB 58,8%

Cimsa (CIMSA, Né6tr): Cimsa, 1 TL nominal degerli paya ddenecek kar payini brit 1,0575395 TL olarak genel kurulda
onayladi. Teklif edilen nakit kar payr hak kullanim tarihi 29 Nisan olup, temettd verimliligi son kapanis fiyatina gére

%3,3'e isaret ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 32,10 FD/FAVOK 8,9
52H En Yuksek (TL) 51,17 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 10,79 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.353,5
Piyasa Degeri (mn USD) 934,7 S1H 3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A -8,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -18,1%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 48,3%
3A Hacim (mn TL) 419,2 YB -20,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Eczacibasi ilag (ECILC, Nétr): Eczacibasi ilag, 1 TL nominal degerli paya 6denecek kar payini briit 1,1800000 TL
olarak genel kurulda onayladi. Teklif edilen nakit kar payr hak kullanim tarihi 5 Haziran olup, temettid verimliligi son
kapanis fiyatina gore %2,3’e isaret ediyor.

Hisse Kodu ECILC F/K 12,6
Cari Fiyat (TL) 50,25 FD/FAVOK 44,0
52H En Yuksek (TL) 60,00 FD/Satiglar 54
52H En Dusuk (TL) 24,34 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 34.434,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.060,4 S1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 19% S1A -10,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -12,7%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -51,4%
3A Hacim (mn TL) 240,6 YB -15,8%

Ulusoy Un (ULUUN, Nétr): %100 Bagli ortakh@i Ulidas Tarim Urlnleri Lisansli Depoculuk San. ve Tic.A.S tarafindan
Hatay ili, Belen Ilgesinde 9.338 m? yiizoélctim{ biyiikligiine sahip bir katli betonarme idari bina ve bir katli celik sanayi
binasi ve arsasi nitelikli gayrimenkul gerekli kurulum galismalari yapihp ilgili bakanhgin izninin alinmasi sonrasi lisansli
depoculuk faaliyetinde bulunmak tizere 65.000.000 TL bedelle 25.04.2024 tarihinde satin alindi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ULUUN F/K
Cari Fiyat (TL) 29,34 FD/FAVOK 9,7
52H En Yiksek (TL) 42,70 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 20,05 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 5.603,1
Piyasa Degeri (mn USD) 172,5 S1H 0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -24,3%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -76,0%
3A Hacim (mn TL) 66,9 YB -17,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.20x
7.5 M Minimum 6.59x 4.17x
7.0 / Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 Ortalama 7.24x 6.50x
6.0 f' Minimuma Uzaklik 0.61x 3.03x
s n,-“ v Maksimuma Uzaklik -0.68x -0.68x
5o / Performans 6.8% 49.9%
4.5
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
€383 8383 g3 g3 333y carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
3 8§ § 85 8888 8 2248 8 8 8 8383 cing O
carpan seviyesine %9.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari
/ ( ) / / ( ) Son 3 Ay Son1Yil
1.6 23.5 Kapanig 1.34x
14 Minimum 0.99x 0.57x
Maksimum 1.43x 1.52x
1.2 19.1
Ortalama 1.23x 1.11x
1
Minimuma Uzaklik 0.35x 0.77x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.09x -0.17x
0.6 Performans -3.1% 114.5%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o ot < << < << <

4 & &g 3 d g g g g g gL geg9dg ivecine %

S 9 8§ 8§85 8 8 835 ddd9g 8 8 393 g9 3 ¢arpan seviyesine %17.4 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 12.04x
122 Minimum 9.15x 9.14x
155 Maksimum 16.47x 20.27x
14.5 2 A Ortalama 13.71x 14.38x
13.5
12.5 /v w Minimuma Uzaklik 2.88x 2.89x
11.5 - Maksimuma Uzaklik -4.43% -8.24x
10.
g i Performans -9.3% 25.8%
. ||
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
L2 2 2 2 2 3 22222 ¥ YT ST YT I Lo .
T B ® ® R @ ¥ § © I I 99 8 @ @ F carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — — — — o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %19.5 yakm'z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 16.51
20 Minimum 44 -12.0
15 /' Maksimum 17.3 28.8
10 a Ortalama 7.3 8.8
5 J v\ A ﬂ’ Minimuma Uzaklik 20.9 28.5
0 Maksimuma Uzakhk -0.8 -12.3
-5 U Performans 3.5% 4.9%
-10
15 m M o a o m Mmoo m o ot s ot o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g P P I N P @ S SSSTISSES g seviyeye 9.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o — - - - o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.7 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son 1 Yil
50 Kapanig 56.0
Minimum 25.6 -3.6
40 Maksimum 61.6 61.6
30 0 Ortalama 46.6 30.4
20 Minimuma Uzakhk 304 59.6
Maksimuma Uzaklik -5.6 -5.6
10 Performans 1.5% 7.0%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g S 3 8 g 3 8 g 3 8 g 8 E § E § 3 E seviyeye 9.3 puan; son bir yillik ortalama
3 8 8 § 588 8 8 2 52 3 3 383 8 38 8 38 seviyeye 25.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 14.4
2 Minimum 5.4 -14.2
Maksimum 19.5 34.7
10 rf Ortalama 7.6 10.5
A /{' ,/ Minimuma Uzaklik 198 28.6
0 v"-"' Maksimuma Uzaklik 5.1 -20.3
10 W U Performans 5.6% -0.6%
-20
§ & & 3 g g g § g § § & 3 § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e @ @ o o 0 0 O = 4 < < 9 o © o ©° ° seviyeye 3.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Aciklanacak Vi Beklenti Onceki
22 Nisan 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 22.Nis 3,45% 3,45%
22 Nisan 04:15 Gin SYillik Kredi Faiz Orani 22.Nis 3,95% 3,95%
22 Nisan 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Nisan - 79,4
22 Nisan 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
22 Nisan 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Mart 0,09 0,05
22 Nisan 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Onci) Nisan -14,3 -14,9
22 Nisan 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
23 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Nisan - 48,2
23 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Nisan - 54,1
23 Nisan 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Onci) Nisan 46,5 46,1
23 Nisan 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Nisan 51,8 51,5
23 Nisan 15:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
23 Nisan 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Nisan - -18,3
23 Nisan 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
23 Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Onci) Nisan 52 51,9
23 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Nisan 52 51,7
23 Nisan 17:00 ABD New Konut Satiglari (Aylik) Mart 1,2% -0,3%
23 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Nisan -8 -11
23 Nisan 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Endeksi Nisan - -8
24 Nisan 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Mart 2,1% 2,1%
24 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 67,96%
24 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Subat - 2,3%
24 Nisan 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Nisan - 103,5
24 Nisan 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 76,2%
24 Nisan 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
24 Nisan 10:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'in Konugmasi - - -
24 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 19.Nis - 3,3%
24 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mart 2,5% 1,3%
24 Nisan 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Mart 0,2% 0,3%
24 Nisan 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmas! - - -
25 Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Subat - 111,8
25 Nisan 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
25 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bultenini Yayinlayacak - - -
25 Nisan 11:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi - - -
25 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 25.Nis 50,0% 50,0%
25 Nisan 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYiH (Ceyreklik) 1¢ 2,5% 3,4%
25 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1¢ 2,8% 3,3%
25 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1¢ 3,0% 1,6%
25 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢ 3,4% 2,0%
25 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Mart -91,1 -91,8
25 Nisan 15:30 ABD Perakende Stoklari (Aylik) Mart - 0,5%
25 Nisan 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Mart 0,3% 0,5%
25 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 20.Nis 215k 212k
25 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 13.Nis 1810k 1812k
25 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Mart -0,3% 1,6%
25 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Mart - -2,2%
25 Nisan 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Nisan - -7
25 Nisan 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Nisan 20:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Nisan 2,5% 2,6%
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida Dist TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,4%
26 Nisan 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Nisan 2,7% 2,9%
26 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentileri Mart - 3,1%
26 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Mart 2,4% 2,5%
26 Nisan 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno Konusmasi - - -
26 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart 0,5% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gider Mart 0,6% 0,8%
26 Nisan 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Mart 0,3% 0,4%
26 Nisan 15:30 ABD PCE Deflatoru (Aylik) Mart 0,3% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD PCE Deflatori (Yillik) Mart 2,6% 2,5%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatori (Aylik) Mart 0,3% 0,3%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mart 2,7% 2,8%
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Nisan 77,9 77,9
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Nisan - 79,3
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Nisan - 77
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 3,1%
26 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Nisan - 3,0%
26 Nisan 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Nisan - 7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yonetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Bankacilik

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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